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Formal og policy relevans

Danske husholdningers geeld i forhold til indkomst placerer dem gennemsnitligt set blandt de mest
forgeeldede i verden (EU-kommissionen 2012; IMF, 2012). Dette har veaeret genstand for forskellige
danske policy analyser (se fx @konomi- og Erhvervsministeriet, 2010; Nationalbanken 2012, 2013) og er
ifplge Det Systemiske Risikorad (2013) et vigtigt makroprudentielt fokusomrade for Danmark
fremadrettet. Udover systemiske finansielle og makrogkonomiske risici kan hgj gaeld og stor
risikotagning ogsa have store finansielle og menneskelige omkostninger for den enkelte husholdning.

Et hgjt geeld-indkomst forhold pa husholdningsniveau kan veere fuldt ud rationelt, hvis husholdningen fx
har forventning om hgjere indkomst i fremtiden, og vil veere uproblematisk, hvis husholdningen samtidig
rader over tilstraekkelig mange aktiver, som er likvide. Et hgjt geeld-indkomst forhold er sdledes ikke
ngdvendigvis tegn pa uforsigtig og uhensigtsmaessig adfeerd. En bedre indikator er, hvis en husholdning
begynder at misvedligeholde sine laneforpligtigelser. Dette vil normalt vaere sammenfaldende med
kraftig forbrugsnedgang for den pageeldende husholdning, hvilket retrospektivt ikke er optimalt for
husholdningen. Det vil derudover pafgre langiver tab og vil treekke den gkonomiske aktivitet kraftigt
ned, hvis betalingsproblemerne er udbredt blandt husholdningerne.

Der vides meget lidt om, hvorfor nogle husholdninger ender i restance, og andre ikke g@r. Restancer er
ikke ngdvendigvis en fglge af uhensigtsmaessig adferd, hvis det for eksempel forekommer blandt
husholdninger, der kommer i vanskeligheder som fglge af uforudsete begivenheder sasom
arbejdslgshed, skilsmisse, sygdom mv. Pa den anden side kan restancer ogsa veere en konsekvens af en
uhensigtsmaessig adfaerd, hvor husstanden konstant bruger alle likvide ressourcer for at tilfredsstille sit
nuvaerende forbrugsbehov og dermed konstant har for fa ressourcer opsparet til at imgdega selv sma
udsving i indkomst og betalingskrav. Motiveret heraf er formalet med forskningsprojektet at belyse
felgende spgrgsmal:

Skyldes restancer og manglende servicering af geeldsforpligtigelser blandt nogle husholdninger primaert
uheldige omstaendigheder, som kan ramme alle, eller skyldes det snarere permanente forskelle mellem
husholdninger, hvor nogle husholdninger mere eller mindre permanent er i gaeldsvanskeligheder, og hvor
dette adfeerdsmgnster gar i arv fra generation til generation?



Analysemetode og data

Krumtappen i analysen er nye unikke mikrodata, som forskergruppen har faet adgang til via SKAT. Data
indeholder information om alle 1an (realkreditlan, banklan samt lan fra anden finansiel virksomhed)
udstedt til hver enkelt dansker i perioden 2003-2011, herunder om der er restancer pa lanet. Data
stammer fra lovpligtige, tredjepartsindberetninger fra alle finansielle institutioner og er dermed af
hgjeste kvalitet. Det er planen at samkgre de nye data med alle relevante registre fra Danmarks
Statistik, sa vi opnar et naesten komplet billede af hver enkelt husstands samlede gkonomiske situation,
familiesammensaetning, demografiske karakteristika, evner mv. Vi har adgang til en del relevant data via
CAM databasen, men mangler en raekke vigtige forhold, sdsom skolekarakterer, helbredsaendringer mv.

| projektet vil vi udnytte, at man i de danske data kan knytte forzldre og bgrn og fglge begges
tilbgjelighed til at ende i restance i perioden 2003-2011. Dette er ikke gjort for. En central ide er, at vi vil
spore og kvantificere sammenhangen i restancetilbgjeligheden mellem foraldre og bgrn for derved at
identificere, om restancetilbgjeligheden for bgrnene er et resultat af tilfaeldige omstaendigheder eller
om der er dybereliggende og mere permanente faktorer, for eksempel utalmodighed eller mangel pa
selvkontrol, som gg@r at nogle personer oftere gar i restance. | en helt forelgbig analyse pa disse
enestdende data har vi fundet tegn pa dels meget permanente forskelle pa tveers af individer, fx at 2/3
af individer som var i restance pa et laneforhold tilbage i 2003 ogsa er i restance pa et laneforhold i
2011, og dels en steerk sammenhang mellem foraeldres og bgrns tilbgjelighed til at ende i restance.
Figur 1 (nzeste side) viser saledes, at bgrn, hvis foraeldre var i restance pa et lan i 2003, selv er mere
tilbgjelige til at vaere i restance i 2011, altsa otte ar efter foraldrenes restance. For en 30 arig er den
gennemsnitlige sandsynlighed for at veere i restance 20 procent, hvis foraeldrene var i restance i 2003,
mens sandsynligheden kun var 5 procent, hvis foraeldrene ikke var i restance.

Dette billede tyder p3, at tilbgjeligheden til at ga i restance ikke kun er et resultat af tilfeeldige
begivenheder, som rammer folk og sender dem i restance. Det er dog stadig et udestaende, hvor vigtig
denne intergenerationelle sammenhang er i forhold til pludselige stgd, som rammer folk pa tveers af
hele befolkningen. Derudover vil vi gerne afklare i hvor hgj grad sammenhangen mellem bgrn og
foraeldre skyldes ensartet uddannelse, indkomstforhold mv., og i hvor hgj grad det skyldes egentlig
arvelighed i geeldsadfaerd. En styrke i den sammenhang er, at vi har mulighed for at fglge unge
kohorter, som ngdvendigvis starter uden geeld og restancer, men som derefter kommer i
geeldsproblemer.



Figur 1:

Restancehyppighed for aldersgrupper i befolkningen 2011
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Indikatoren for, om foraeld er i restance, er opgjort i 2003. Barnenes restance er opgjort 8 ar senere i 2011

Forskningsmaessigt bidrag, forskningsplan og forventet publikationspotentiale

Eksisterende viden omkring, hvorfor nogle personer kommer i geeldsproblemer og ikke overholder deres
geeldsserviceringsforpligtelser er begranset (Guiso og Sodini, 2013), og ingen har tidligere lavet en
intergenerationel analyse pa dette omrade, da det kraever omfattende kendskab til restancer, hvor
eksisterende undersggelser i sig selv er begrensede og ofte er baseret pa sma
spgrgeskemaundersggelser, samt muligheden for at knytte generationer sammen. Derudover kan vi i
modsaetning til tidligere studier fglge individerne over en arraekke, hvilket giver bedre mulighed for at
belyse kausale sammenhange samt se pa konsekvenserne af pludselig individuelle choks, fx jobtab.

Der har tidligere vaeret lavet analyser af restancer pa danske data. Nationalbanken har fx undersggt
frekvensen af restancer pa realkreditlan og finder, at antallet af restancer pa realkredit 1an er meget
begraenset (Nationalbanken, 2013). Det bekrzeftes af vores data, som viser, at restancer fortrinsvist



forekommer pa mindre Ian, som ikke er optaget med pant. Saledes er kun 0,2 procent af lanere i
restance pa et realkreditlan i 2011, mens 9 procent er i restance pa et Idn uden pant i fast ejendom.*

Vi forventer som minimum et forskningspapir. De nye data pa dette omrade er enestaende og giver
mulighed for at belyse spgrgsmal af stor akademisk gkonomisk interesse pa et omrade, hvor
eksisterende viden er begreenset. Vi mener derfor, at projektet har top-5 tidsskrift potentiale og ellers
kan publiceres blandt de bedste field tidsskrifter indenfor finansiel gkonomi.

Vi planlaegger at have forelgbige resultater i Igbet af foraret 2014 og et egentlig forskningspapir klart til
submission i Igbet af efteraret 2014.

Budget

Budget er vedhaeftet. Der s@ges om penge til at kgbe ekstra data, som ikke er en del af CAM data sasom
folkeskolekarakterer, sundhedsoutcomes, nyeste formueregistre mv., til studenterassistance, da de nye
store samples med radata kraever en del dataarbejde, til frikgb samt til rejseudgifter til Louise Willerslev-
Olsen. Louise er inviteret til University of California i San Diego af Professor Michelle White, som er en af
de fgrende eksperter pa verdensplan inden for personlige restancer og konkurs, og som bl.a. har
publiceret den til dato mest indflydelsesrige artikel omkring husholdningers konkursbeslutning (Fay,
Hurst og White, 2002). Det her forelagte forskningsprojekt vil drage stor nytte af Michelle Whites
ekspertise og af at blive praesenteret ved forskningsmiljget i UC San Diego. Derudover vil besgget abne
op for at etablere et felles forskningsprojekt pa danske registerdata med Michelle White tilknyttet.
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